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ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTO DO 
PIRANHASPREV 

Aos 28 dias do mês de outubro de 2026, às 09h30, reuniu-se o Comité de 
Investimentos do PIRANHASPREV, em plataforma virtual, com a presença de 
Alyson Thiago Silva de Araújo, na qualidade de Presidente do Comité de 
Investimentos; Demóstenes Roberto Barbosa, membro do Comité de 
Investimentos; José Vieira de Araújo Neto, na qualidade de Secretário do Comité de 
Investimentos; e Marcela Maria da Silva, consultora de investimentos da LEMA 
Economia & Finanças, consultoria de investimentos do Instituto, para tratar da 
seguinte ordem do dia: 

1. ORDEM DO DIA 

• Cenário econômico e perspectivas para os investimentos dos RPPS; 

• Inflação de setembro/2026 e seu efeito sobre a meta atuarial; 

• Resultado da carteira de investimentos – janeiro a setembro de 2026; 

• Enquadramento à Resolução CMN nº 5.272/2025 e à Política de 
Investimentos; 

• Pontos de atenção da carteira; 

• Deliberações; 

• Assuntos gerais e encerramento. 

2. CENÁRIO ECONÔMICO 

A consultoria apresentou o cenário econômico, com base no material da LEMA 
Economia & Finanças de 26/10/2026. Foi exposto que a reeleição indica 
continuidade da política econômica (regras fiscais, investimentos públicos e 
crédito à produção), e que o principal ponto de atenção é o fiscal: o pouco espaço 
nas contas públicas e a dúvida sobre o controle da dívida podem manter os juros 
de longo prazo elevados e mais voláteis, afetando principalmente os títulos de 
prazo mais longo. 

Como orientação para os RPPS, foram destacados: (i) priorizar a liquidez; (ii) 
preferir pós-fixados e renda fixa de prazo menor; (iii) utilizar NTN-B para levar ao 
vencimento apenas quando compatível com o fluxo de pagamentos e com o estudo 
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de ALM; e (iv) ser seletivo ao ampliar títulos longos marcados a mercado e renda 
variável, sempre dentro dos limites da Política de Investimentos. 

3. INFLAÇÃO DE SETEMBRO E META ATUARIAL 

Foi informado que o IPCA de setembro/2026 foi de 0,82%, após −0,32% em agosto, 
acumulando 4,58% em 12 meses, acima do teto de 4,5% da meta de inflação. A 
consultoria explicou que a alta decorreu principalmente: 

• da energia elétrica (+7,98%), responsável por 0,32 p.p. do índice, em razão 
do fim do desconto do Bônus de Itaipu concedido nas contas de agosto e da 
manutenção da bandeira tarifária amarela; 

• dos alimentos (+0,83%), que voltaram a subir após três meses de queda 
(tomate, batata, cebola e arroz); 

• dos transportes (+0,89%), com alta de passagens aéreas e combustíveis. 

Foi ressaltado que boa parte da alta representa a devolução da queda de agosto: 
na média dos dois meses, a inflação ficou em cerca de 0,25% ao mês. Como a meta 
atuarial do PIRANHASPREV é IPCA + 5,59% a.a., a meta de setembro subiu para 
1,28%. Ainda assim, a carteira rendeu 1,34% no mês, superando a meta em 0,06 
p.p. 

4. RESULTADO DA CARTEIRA – JANEIRO A SETEMBRO DE 2026 

A consultoria apresentou os resultados constantes do Relatório Geral de 
Investimentos de setembro/2026: 

Indicador Resultado 

Patrimônio total em 30/09/2026 R$ 92.178.062,94 

Investimentos / disponibilidade R$ 92.136.447,74 / R$ 41.615,20 

Rentabilidade em setembro 1,34% (meta 1,28%; +0,06 p.p.) 

Rentabilidade acumulada em 2026 10,19% (meta 8,28%; +1,91 p.p.) 

Risco (VaR 1; 252) 0,25% 

Liquidez 100% com resgate em até 30 dias 

Gestores BB Gestão 66,62% · Caixa 33,38% 

No ano, a carteira ficou abaixo da meta em fevereiro (−0,02 p.p.), março (−1,06 p.p.) 
e maio (−0,24 p.p.), e acima nos demais meses. O patrimônio passou de R$ 79,85 
milhões para R$ 92,18 milhões, com R$ 8,32 milhões de rendimento. 
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Quanto à alocação, a renda fixa representa 85,09% (R$ 78.399.978,15), a renda 
variável 9,30% (R$ 8.570.509,70) e os estruturados 5,61% (R$ 5.165.959,89). Cerca 
de 71,4% da carteira está atrelada ao CDI ou ao IRF-M 1, o que explica a 
estabilidade dos resultados. Do retorno de R$ 8.316.513,60 no ano, a renda fixa 
gerou R$ 6.874.775,34, a renda variável R$ 924.792,78 e os estruturados R$ 
516.945,48. Destacou-se o BB Ações Bolsas Globais (BDR), com 21,33% no ano. 

5. ENQUADRAMENTO 

Segmento (Res. CMN 5.272/2025) Carteira Valor (R$) Alvo PI 

7, I – FI RF 100% títulos TN 61,15% 56.342.513,92 100,00% 

7, V – FI Renda Fixa 23,94% 22.057.464,23 0,00% 

10, I – FI Multimercado 5,61% 5.165.959,89 0,00% 

8, I – FI Ações 4,67% 4.301.298,47 0,00% 

8, III – BDR Nível I 4,63% 4.269.211,23 0,00% 

Total 100,00% 92.136.447,74  

O relatório declara a carteira integralmente enquadrada na Resolução CMN nº 
5.272/2025. Contudo, foi observado que a tabela da Política de Investimentos 
registra alvo e limite de 0% para os incisos 7, V; 8, I; 8, III e 10, I (38,85% da carteira), 
sendo necessário confirmar os limites da Política de Investimentos de 2026. Foi 
lembrado ainda que a nova resolução condiciona parte dos produtos ao nível de 
certificação institucional Pró-Gestão do Instituto. 

6. PONTOS DE ATENÇÃO 

A consultoria informou que a carteira não apresenta ativos com problemas de 
crédito ou de liquidez, e destacou os seguintes pontos de desempenho e custo: 

Fundo Saldo (R$) 2026 Taxa Observação 

BB Fatorial FIC Ações 2.507.993,53 1,23% 1,00% Abaixo da meta 

Caixa Atena Brasil Ações Livre Quant 497.373,88 1,93% 2,00% Maior taxa; D+15 

BB Previd Fluxo Soberano RF CP 7.094.750,60 4,11% 1,00% 2º sem. abaixo dos pares 

BB Fluxo FIC RF Previd 9.318.468,44 9,68% 1,00% Taxa alta 

Caixa Brasil Disponibilidades FI RF 14.033.191,47 9,52% 0,80% Proposta de troca 

7. DELIBERAÇÕES 

Após as apresentações, a palavra foi franqueada aos membros, que deliberaram 
sobre os itens a seguir: 
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7.1 Relatório de investimentos de setembro/2026 

Submetida a proposta de aprovação do Relatório Geral de Investimentos referente 
a setembro de 2026 — o qual registou uma rentabilidade de 1,34% no mês e de 
10,19% no acumulado do ano, perante a meta de 8,28% —, a mesma foi 
APROVADA por unanimidade, contando com 3 (três) votos favoráveis, nenhum 
voto contrário e nenhuma abstenção. Não se registaram manifestações ou ajustes 
por parte dos membros. 

7.2 Movimentação de R$ 10.000.000,00 

Submetida a proposta para resgatar o valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhões de 
reais) do fundo Caixa Brasil Disponibilidades FI RF (CNPJ 14.508.643/0001-55) e 
aplicá-lo no Caixa Topázio Corporativo Resp. Limitada FIF RF Referenciado DI LP 
(CNPJ 11.061.230/0001-87) — fundo com taxa de 0,09% a.a. e liquidez D+0, 
conforme análise de carteira de agosto de 2026 —, a mesma foi APROVADA por 
unanimidade (3 votos favoráveis, 0 contrários e 0 abstenções). A aprovação ficou 
condicionada à confirmação do enquadramento, credenciamento e limites 
estabelecidos na Política de Investimentos, não tendo sido registadas 
manifestações ou pedidos de ajuste por parte dos membros. 

7.3 Fundos Fluxo do Banco do Brasil 

Submetida a proposta para solicitar à consultoria de investimentos a elaboração 
de estudo técnico visando à substituição dos fundos BB Fluxo FIC RF Previd e BB 
Previd Fluxo Soberano RF CP FIC FIF — os quais representam 17,81% da carteira e 
possuem taxa de administração de 1,00% a.a. — por fundos de perfil semelhante e 
menor custo, a mesma foi APROVADA por unanimidade (3 votos favoráveis, 0 
contrários e 0 abstenções). Não se registaram manifestações ou pedidos de ajuste 
por parte dos membros. 

7.4 Fundos de ações BB Fatorial e Caixa Atena 

Submetida a proposta para reavaliar a manutenção dos fundos BB Fatorial FIC 
Ações e Caixa Atena Brasil Ações Livre Quant — os quais representam 3,26% da 
carteira e renderam menos de 2% no ano —, com a apresentação de alternativas 
na próxima reunião, a mesma foi APROVADA por unanimidade (3 votos favoráveis, 
0 contrários e 0 abstenções). Não se registaram manifestações ou pedidos de 
ajuste por parte dos membros. 
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